HAFTALIK

STRATEJI

11 Haziran 2018 Pazartesi

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

@p AnadoluYatirim

Haftaigi Haftalik
11 Haziran Pazartesi Turkiye 1C18 Buyume, Nisan ayi Cari Agik
Kapanis  EnYiiksek En Dusiik % Deg.
12 Haziran Sal ABD Mayis ayl TUFE
Endeksler
13 Haziran Garsamba Tiirkiye ve Euro Boélgesi Nisan ayi Sanayi Uretimi  BIST100 Endeksi 95.876  100.510  95.126 -3,3%
. ) DOW IND 25.317 25.326  24.542 2,8%
ABD Mayis ayl UFE, Fed Faiz Karari &P 500 2779 2780  2.719 1,6%
14 Haziran Persembe Yurt igi piyasalar Ramazan Bayrami Arifesi NASDAQComp. Ve VRRT DA 1,2%
nedeniyle yarim giin islem gérecek. XETRA DAX 12.767 12.925 12611 0,3%
) FTSE 100 7.681 7772 7.638 -0,3%
Cin Mayis ay! Sanayi Uretimi, ECB Faiz Karari FTSEMIB-italya 21.356 22.416  21.298 -3,4%
. L . ., BOVESPA 72.942 78.892  71.162 -5,6%
15 Haziran Cuma Yurt ici piyasalar Ramazan Bayrami nedeniyle tatil ) >
VIX Endeksi 12,18 13,91 11,22 -9,5%
ABD Mayis ayi Sanayi Uretimi ve KKO TR, Gésterge Faiz 18,60 18,72 17,52 4,8%
Merkez Bankasi’'nin beklentilerin Gzerinde 125 bp’lik slrpriz faiz artisinin  gmtialar
takip edildigi gegen hafta gelisen piyasalardan pozitif yonde ayrisarak BrentPetrol($) 76,35 77,9 73,8 -0,3%
. . Iy . . . 9
kurlarda geri cekilme 6ne cikarken, BIST100 endeksi kurlardaki geri 205Atn() 12087 13028 12889 0.4%
cekilmeye ragmen Moody’s’in Tlrk bankalarinin notunu indirme karariyla Pariteler
haftallk bazda %3,3 deder kaybiyla 98.876 puandan kapanis SR IRY 4,4680 46370 4,4625 g
Klestirdi EUR/TRY 5,2604 54310  5,2525 3,1%
gergeklestirdi. Sepet 4,8642 50340  4,8575 -3,5%
- - . T - - - 9
Haftanin ilk islem giiniinde onemli merkez bankalarinin faiz L 1,1770 1,1840 11,1617 1,0%
. i . K i ) ) USD/JPY 109,51 110,27 108,72 0,0%
kararlari oncesinde zayif bir seyir hakim.. G-7 Zirvesi'nde ABD-
TSV . ) Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay 1vil
Kanada gerginligi 6ne gikarken, ABD Bagkani Trump zirve sonundaki ortak s 0,40 0.35 023
aciklamadan gekildi. Cuma ginki alimlarin ardindan ABD vadelileri yeni UsD 2,05 2,33 2,74
. . . T L 18,89 19,26 20,40
gunde yatay eksi seyrederken, Asya piyasalarinda gorinim karisik (-
%0,76, Nikkei +%0,51) USDTRY’de ise dolardaki sakin seyirle birlikte MB8Faizleri e
isl | 4.48 il t di Fed 1,50-1,75% 13 Haziran
islemler 4,48 ile yatay seyrediyor. £CB P
Yurt ici piyasalar Ramazan Bayrami dolayisiyla Persembe gini yarim giin,
e g . . . . Global Tahvil Faizi 2vil 10vYil
Cuma ginli tim gin kapali olacak. Yeni haftada iceride ve disarida oD o Y
makroekonomik ajanda ise oldukga yogun. Igeride bugiin 1C18 bliiylime Almanya 0,64 0,48
verisi, Nisan ayi cari iglemler dengesi ile TCMB Beklenti Anketi’'ni, jspanya 0,23 1,49
Carsamba glini Nisan ayl sanayi Uretimi rakamlarini alacadiz. Klresel italya 1,19 2,90

piyasalara ise Merkez bankalari bu hafta yon verecek. Carsamba gini
Fed'den, Persembe gini ECB’den faiz kararini alacadiz.. Bu ay Kki
toplantida yilin ikinci faiz artisina gitmesi beklenen Fed’den agiklanacak
projeksiyonlar ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda verecegi
mesajlar gelecek déneme isik tutmasi agisindan oldukga 6nemli olacak. Bu
yil igin toplamda 4 adet faiz artisi ihtimallerinin glglenmesi dolar
glglendirebilecedi gibi gelisen kurlarda satis baskisini artirabilir. ECB
Uyelerinin ise bu toplantida tahvil alimlarinin gelecedini miizakere etmesi
bekleniyor.
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TCMB piyasalari sasirtti...

Merkez Bankasl 7 Haziran toplantisinda politika faizini, 50 bp olan piyasa medyan tahminlerinin
Uzerinde 125 bp'lik bir artisla %16,50°den %17,75e gekti. Enflasyon goérinimiinde belirgin bir
iyilesme sadlanana kadar para politikasindaki siki durusun kararlilikla stirdirllecedini vurgulamaya
devam eden TCMB, enflasyondaki ylkseliste maliyet yonli baskilara da politika metninde yer verdi.

Daha 6nce de enflasyon gériniminde ve beklentilerde yasanan bozulmanin yani sira %20,16'ya
yikselen UFE'nin gelecek ddénemde TUFE'ye yansimalarinin Merkez Bankasi'ni daha fazla
sikilastirmaya itebilecegdini belirtmistik. Bu noktada Merkez Bankasi'nin bu hamlesini enflasyonla
miuicadele adina olumlu tarafta dederlendirmekteyiz.
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Bugiin gozler ilk ceyrek biiyiime verisinde...

Zayif gecen 2016 yilinin ardindan iktisadi faaliyeti canlandirma adina alinan tedbirlerin (KGF
Destedi, OTV-KDV destedi vb. tesvikler) 2017 yili biiylimesi lizerinde etkisini net bir sekilde
hissettik. 2017 yili son ¢eyredinde beklentilerin lizerinde %7,3 blylyen Tirkiye ekonomisi 2017
yilinl %7,4'luk blylme ile tamamladi. 2018 yili ilk ceyrek gostergelerine baktigimizda sanayi tGretimi
rakamlarinin giiglii gelmeye devam ettigini gériiyoruz. Ilk ceyrekte takvim etkisinden arindirilmis
sanayi Uretiminde bir dnceki yilin ayni geyredine gore artis %9,8 olurken, bir 6nceki ceyrege gore
artis %0,8 oldu. Foreks anketi medyan tahminine gore Tlrkiye ekonomisinin yilin ilk ceyredinde
yillik %7 blylime gdstermesi bekleniyor.

iktisadi Faaliyet Kollarina Gore Biiyiime Hizlar (%)
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Hizmetler

Tarim, Ormancilik ve Balikgilik Sanayi insaat

13 Mayis Carsamba gunu ise Nisan ayl sanayi Uretimi rakamlarini alacagiz. Nisan ayi rakami ikinci
ceyrek biyumesine iliskin dnemli sinyaller icermekle birlikte, PMI verilerinin ikinci ¢eyrek icin
yavaslama sinyalleri verdigini belirtmekte fayda oldugunu diisiiniiyoruz. Subat'ta 55,6,
Mart ayinda 51,8 olarak gergeklesen PMI verisi Nisan ayinda 48,9'a, Mayis ayinda ise 46,4’e geriledi.
PMI verilerinde 50'nin alti imalat sanayinde daralmaya isaret ediyor.

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi, Mart 2018
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Piyasalar Fed’in bu yilin ikinci faiz artisini gergceklestirmesini bekliyor...

Haziran ay! Strateji Raporu’'muzda da belirttigimiz lGzere Fed 12-13 Haziran'da gerceklestirecedi
toplantisinda bu yilin ikinci faiz artisina gitmesi %90 ihtimalle fiyatlaniyor. Hatirlanacadi lizere yeni
Baskan Powell baskanlhdinda Mart ayinda ilk defa toplanan Fed, yilin ilk faiz artisini gergeklestirerek
politika faizini %1,25-1,50'ten %1,50-1,75’e gekmisti. O tarihten bu yana kiresel tarafta ABD
kaynakli ekonomik ve politik gelismeler giindemden diismese de ABD’de iktisadi faaliyetin glicini
korudugunu séylemek miumkuiin. Her ne kadar Nisan ayinda enflasyon ve cekirdek PCE beklentileri
karsilamasa da enflasyon tarafinda genel trendin pozitif oldugunu disinmeye devam ediyoruz. Bu
noktada bu vyil icin 4 adet faiz artisi dlstk fiyatlansa da halen s6z konusu oldugunu séylemek
mimkin. Faiz artisi uzun siredir fiyatlarin iginde olmasi sebebiyle bu ay ki toplantida acgiklanacak
projeksiyonlar ve Fed Baskani Powell’in basin toplantisinda verecedi mesajlar gelecek doneme isik
tutmasi acgisindan oldukga 6nemli olacak. 4 adet faiz artisi beklentilerini doguracak sinyaller gelisen
piyasalari baski altinda birakabilir.

ABD'de Manset, Cekirdek TUFE ve PCE (Yillik)
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ECB tahvil alimlarinin gelecegini goriisecek...

Son dénemde politik gelismelerin 6n plana c¢iktigi Avrupa tarafindan bu hafta gozler ECB'nin
kararinda olacak. Persembe glini gergeklestirilecek toplantida ECB Uyelerinin tahvil alimlarinin
gelecedini miuizakere etmesi bekleniyor. Gegen hafta ECB Basekonomisti Praet, bankanin
enflasyonun hedefe geri dénecedine olan gliveninin arttigini ve tahvil alimlarini kademeli olarak
gevsetme konusunun bu ayki toplantida tartisilacagini séylemisti.

Bu noktada Haziran ayi toplantisi kritik Gnem tasiyor. Aylik 30 milyar euroluk tahvil alimi mevcut
politika dahilinde Eylil ayina kadar siirecek. Faiz karari sonrasinda Draghi’nin tahvil alimlarinin
gelecedine iliskin agiklamalari ve ekonomik projeksiyonlar Euro’nun yéni agisindan belirleyici
olacak.
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EKONOMIK VERI TAKVIMI

Beklenti Onceki
11 Haziran 2018, Pazartesi
10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Nisan) -4,13 milyar $ -4,81 milyar $
10:00 Turkiye GSYIH (Yillik) (1. Ceyrek) 7,00% 7,30%
11:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Ayhk) (Nisan) 0,00% 0,10%
11:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik) (Nisan) 2,70% 2,90%
14:30 Turkiye TCMB Beklenti Anketi (Haziran)
12 Haziran 2018, Sah
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Haziran) -13,8 -8,2
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) (Mayis) 0,20% 0,10%
15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) (Mayis) 2,20% 2,10%
15:30 ABD TUFE (Yillik) (Mayis) 2,70% 2,50%
15:30 ABD TUFE (Aylik) (Mayis) 0,20% 0,20%
13 Haziran 2018, Carsamba

10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (Yillik) (Nisan) -- 7,60%
11:30 ingiltere TUFE (Yilhk) (Mayis) 2,40% 2,40%
11:30 ingiltere UFE Cikisi (Yilik) (Mayis) 2,90% 2,70%
12:00 Euro Boélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) (Nisan) 2,90% 3,00%
12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) (Nisan) 0,00% 0,50%
15:30 ABD GCekirdek UFE (Aylik) (Mayis) 0,20% 0,20%
15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) (Mayis) 2,30% 2,30%
15:30 ABD UFE (Yilhk) (Mayis) 2,90% 2,60%
15:30 ABD UFE (Aylik) (Mayis) 0,30% 0,10%
21:00 ABD Fed Faiz Karari

14 Haziran 2018, Persembe
Yurt igi piyasalar Ramazan Bayrami Arifesi nedeniyle yarim giin islem gérecek.

05:00 cin Sabit Varhk Yatirimi (Yilhk) (Mayis) 7,00% 7,00%
05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilhk) (Mayis) 7,00% 7,00%
05:00 cin Perakende Satiglar (Yillik) (Mayis) 9,60% 9,40%
07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani(Aylk) (Nisan) -- 0,50%
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Ayhk) (Nisan) -- 0,30%
09:00 Almanya TUFE (Aylik) (Mayis) 0,50% 0,50%
09:00 Almanya TUFE (Yillik) (Mayis) 2,20% 2,20%
11:30 ingiltere Perakende Satiglar (Aylik) (Mayis) 0,60% 1,60%
11:30 ingiltere Perakende Satiglar (Yillik) (Mayis) 2,50% 1,40%
14:45 Euro Bélgesi ECB Faiz Karari (Haziran)

15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylhk) (Mayis) 0,40% 0,30%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) (Mayis) 0,40% 0,20%

15 Haziran 2018, Cuma
Yurt igi piyasalar Ramazan Bayrami'nin 1. Gdnl nedeniyle kapali.

04:30 cin Konut Fiyatlar (Yillik) (Mayis) -- 4,70%
12:00 Euro Boélgesi Gekirdek TUFE (Aylik) (Mayis) 0,00% 0,20%
12:00 Euro Boélgesi Cekirdek TUFE (Yillik) (Mayis) 1,10% 1,10%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) (Mayis) 1,90% 1,20%
12:00 Euro Boélgesi TUFE (Aylik) (Mayis) 0,50% 0,30%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi (Haziran) 18 20,1
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani (Mayis) 78,20% 78,00%
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) (Mayis) 0,30% 0,70%
16:15 ABD imalat Uretimi (Aylik) (Mayis) 0,30% 0,50%
17:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Haziran) 98,4 98
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Bor¢ Odemeleri ¥
Alicilara Gére Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2018 Y1l Haziran Ayl

13.06.2018 462 135 597
20.06.2018 11.901 1.757 13.658
TOPLAM 12.363 1.892 14.255

2018 Yili Temmuz Ayi

11.07.2018 12.064 2.675 14.739
18.07.2018 1.111 151 1.262
25.07.2018 1.173 226 1.399
TOPLAM 14.348 3.052 17.400

2018 Yili Agustos Ayi

01.08.2018 465 105 570
08.08.2018 3.277 1.390 4.667
15.08.2018 295 0 295
22.08.2018 3.282 700 3.982
29.08.2018 205 49 254
TOPLAM 7.525 2.243 9.768

@ ihrag asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak édemeleri
gdstermektedir.

@ Kamu kurumlarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla
yapilan ihraclara iliskin 6demeleri icermektedir.

e Haziran ayinda toplam 14,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15,7 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Temmuz ayinda toplam 17,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,1
milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Adustos ayinda toplam 9,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10,7 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2018 Yili Haziran Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi |Valor Tarihi Itfa Tarihi Senet Turii Vadesi ihrag Yontemi
12.06.2018 13.06.2018 12.06.2019 Kuponsuz Devet Tahvili 12 Ay / 364 Gin ihale / ik ihrag
12.06.2018 13.06.2018 7.06.2023 | TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi 5Yil / 1820 Gin Dogrudan Satis
18.06.2018 20.06.2018 14.06.2023 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yil / 1820 Gin ihale / Ik Thrag

6 ayda bir kupon édemeli

18.06.2018 20.06.2018 12.01.2028 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 10 Yil / 3493 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

19.06.2018 20.06.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu Deviet Tahwili 2 Yil / 511 Giun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

19.06.2018 20.06.2018 5.06.2024 Degisken Faizli Devet Tahvili 6 Yil / 2177 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

19.06.2018 20.06.2018 8.03.2028 Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 10 Yil / 3549 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

2018 Yili Temmuz Ay Ihrag Takvimi (")

ihale Tarihi Valér Tarihi  itfa Tarihi Senet Turii Vadesi ihrag Yontemi
9.07.2018 11.07.2018 12.06.2019 Hazine Bonosu 11 Ay / 336 Gun ihale / Yeniden ihrag
9.07.2018 11.07.2018 14.06.2023 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5Yil / 1799 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

9.07.2018 11.07.2018 28.06.2028 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 10 Yil / 3640 Gin ihale / ik ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

10.07.2018 11.07.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 2Yil / 490 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

10.07.2018 11.07.2018 2.07.2025 | Degisken Faizli Devet Tahvili 7Y / 2548 Gun ihale / Ik Thrag

6 ayda bir kupon édemeli

10.07.2018 11.07.2018 8.03.2028 | Sabit Kuponlu DeMet Tahwili 10 Yil / 3528 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

2018 Yili Agustos Ay ihrag Takvimi (")

ihale Tarihi |Valor Tarihi Itfa Tarihi Senet Turii Vadesi ihrag Yontemi
6.08.2018 8.08.2018 12.06.2019 Hazine Bonosu 10 Ay / 308 Gun ihale / Yeniden ihrag
7.08.2018 8.08.2018 14.06.2023 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5 vYil / 1771 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

7.08.2018 8.08.2018 28.06.2028 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 10 Yil / 3612 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

13.08.2018 15.08.2018 12.08.2020 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2vil /728 Gin Ihale / Ik Ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

14.08.2018 15.08.2018 2.07.2025 |Degisken Faizli Devet Tahvili 7Y / 2513 Gun Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

14.08.2018 15.08.2018 8.03.2028 | Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 10 Yil / 3493 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

()2018 yili Temmuz ve Agustos aylarina iliskin ihrag takvimi gegici olup piyasa kosullarina gére gincellenebilecektir.
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklan yatirirm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinm aracini alma veya satma yoninde vyatinrmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinnm kararlari ile bu raporda bulunan géris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslhk veya zararlardan kurum cgalisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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