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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

@p AnadoluYatirim

. Hafta ici Haftahk
27 Subat Sali ABD Dayanikh Mal Siparisleri, Almanya TUFE
Kapanis  En Yiiksek En Diisiik % Deg.
Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Sunumu
Endeksler
28 Subat Carsamba  Turkiye Ocak ayi Dig Ticaret Dengesi BIST100 Endeksi 117.522  117.854 113.268 0,9%
ABD 4(;17 Buyumesi DOW IND 25.310 25.314  24.793 0,4%
S&P 500 2.747 2.748  2.698 0,6%
1 Mart Persembe Cin, Turkiye, Euro Bélgesi ve ABD PMI verileri NASDAQ Comp. 7337 7339 7201 1,2%
ABD Ocak ay:i Kisisel Gelir-Gider Cekirdek PCE XETRA DAX 12.484 12,513 12.284 0,3%
2 Mart Cuma ABD Subat ay Istindam Raporu o VN G o s B
BOVESPA 87.293 87.345  84.261 3,3%
Iceride jeopolitik gelismelerin &ne ciktii gecen hafta, kiresel merkez VIX Endetsi 1062 2134 1o 1o0,1%
bankalari beklentileriyle likiditenin sikilasacagina yoénelik endiselerin TR, Gosterge Faiz 12,97 13,07 12,97 -0,3%
kiresel piyasalarda fiyatlamalarda baski yarattigini gordik. BIST100 Emtialar
endeksi haftayr %0,9'luk kazangla 117.522 puandan tamamlarken, TL BrentPetrol(s) 67,26 67,6 64,4 3,6%
dolar karsisinda %1,1, Euro karsisinda %0,3 deger kaybetti. Haftann ilk 2tsAtn ) 13292 13502 1.322,0 gl
islem giiniide kiiresel piyasalarda risk istahi pozitif. Gegen hafta pariteler
2,96'ya yaklasan ABD 10 yilliklari an itibariyle 2,85 seviyesinde iken, ABD USD/TRY 3,7909 3,8055  3,7485 1,1%
vadelileri %0,42 primli. Asya piyasalarinda da gérinim alicili. (Nikkei EUR/TRY SEEE UE 0,3%
%1,19, Shanghai %1,41) Dolardaki zayif seyirle birlikte USDTRY’de EZFF’;LSD ‘1‘1232 :Zii ‘;;Zig ‘;;i
islemler gelisen Ulke kurlari paralelinde diisiisle 3,7785'den gegiyor. ST 106:8300 1'07,92 1'06’10 0:5;:
Bu hafta Iceride Carsamba giini agiklanacak Ocak ayr dis ticaret LiborFaizleri (%) 1Ay 3 Ay 1vil
dengesi 6ne cikiyor. ABD tarafinda ise ajanda oldukca yogun... Carsamba EUR -0,40 0,38 0,26
4C¢17 biiyiime verisi ikinci tahminini, Persembe giinii Ocak ayi lTJLS ° 1;:22 1;:22 1:;2
kisisel gelir-gider ve ¢ekirdek PCE verisini, Cuma ginu ise Subat ayi VB Faisleri Faiz Toplants
istihdam raporunu alacagiz. Yillik cekirdek PCE'nin Ocak ayinda %1,5'da ToMB N 2 Mart
kalmasi bekleniyor. Ocak ayinda tarim digi istihdam ortalama beklentilerin ¢ 0,00% 3 Mart
Uzerinde 200 bin olarak gergeklesirken, ortalama saatlik kazanglar aylik Fred 1,25-1,50% 21 Mart
%0,3’lik artisla beklentiler paralelinde gergeklesmisti. Bu yil 3’den daha
fazla faiz artisini destekler nitelikte gelen giiglii ABD verileri GOP’larda satig .Global Tahvil Faizi Al lovi
baskisina yol agabilir. Ayrica yarin Fed Baskani Powell, Temsilciler 2:3::“ . (2)’23 z’ig
Meclisi'ne  para  politikasina iliskin  yariyil sunumunu ispanyz _0:3 . 1:50
gergeklestirecek. 21 Mart faiz kararinin ardindan bagkan olarak gikacagi iy, 0,17 2,06

ilk basin toplantisi 6ncesinde Powell’in konusmasi para politikasi agisindan
sinyaller icerecektir. Avrupa’‘da ise bu hafta politik gelismeler takip
edilecek. Bugin Merkel'in liderligindeki CDU, Sosyal Demokrat Parti ile
yapilan koalisyonu oylayacak. Ayrica 4 Mart'ta italya’da yapilacak genel
secim takip edilecek.

Bu hafta 117.500 seviyesi Uzerine yerlesmede 120-121 bin seviyeleri
hedefe girebilir. Stop-loss seviyemizi ise 115.500'de korumaya devam
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Bu hafta ABD’de ajanda oldukca yogun. Giindem: Biiyiime, Cekirdek PCE, Istihdam
Raporu ve Fed Baskani Powell...

Gecen haftaki haftalik stratejimizde ABD’de enflasyon beklentilerinin bir miktar iyilestigini ve Fed
yetkililerinin enflasyonun hedefe ulasmasi konusundaki inanglarinin son dénemde arttigini
belirtmistik. Bu noktada tutanaklarda bizim agimizdan beklentilerimizi degistirecek bir sonug
cikmadi. Tutanaklara gore bircok Uiye enflasyonun orta vadede %?2’lik hedefe ulasacadi gortisuni
tasirken, vergi indirimleri kaynakli olarak Gyelerin blyime tahminlerinde iyilesmelerin oldugunu
goriyoruz. Bu noktada tutanaklar glcli biyimenin ve enflasyonun daha fazla faiz artisina yol
acabilecegine iliskin gorustu destekliyor. Simdi dikkatler yiksek ihtimalle yilin ilk faiz artisinin
gerceklesecedi 20-21 Mart Fed toplantisinda ve aciklanacak projeksiyonlarda olacak.

Fed toplantisi 6ncesinde bu hafta Carsamba 4C17 bliylime verisi ikinci tahminini, Persembe giini
Ocak ayi kisisel gelir-gider ve gekirdek PCE verisini, Cuma ginu ise Subat ay! istihdam raporunu
alacadiz. Yillik gekirdek PCE’nin Ocak ayinda %1,5'da kalmasi bekleniyor. Ocak ayinda tarim disi
istihdam ortalama beklentilerin Uzerinde 200 bin olarak gergeklesirken, ortalama saatlik
kazanglar aylik %0,3’lik artisla beklentiler paralelinde gergeklesmisti. Bu yil 3’den daha fazla
faiz artisini destekler nitelikte gelen gigli veriler GOP’lardaki havayi tersine gevirebilir.

Ayrica yarin Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi’'ne para politikasina iliskin yariyil sunumunu
gerceklestirecek. 21 Mart faiz kararinin ardindan baskan olarak cikacadi ilk basin toplantisi
o6ncesinde Powell'in konusmasi para politikasi agisindan sinyaller icerecektir.
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ABD’de Enflasyon Beklentileri
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University of Michigan: Inflation Expectation, Percent, Monthly, Not Seasonally Adjusted

- 5-Year, 5-Year Forward Inflation Expectation Rate, Percent, Monthly, Not Seasonally Adjusted

Kaynak: St. Louis

EKONOMIK VERI TAKViIMI

Beklenti Onceki
26 Subat 2018, Pazartesi
Saat 16:00'da FOMC'de oy hakki bulunmayan St. Louis Fed baskani Bullard'in Konusmasi
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti (Ocak) 0,27
18:00 ABD Yeni Konut Satiglar (Ocak) 650 bin 625 bin
18:30 ABD Dallas Fed imalat Isletme Endeksi (Subat) 30 33,4
27 Subat 2018, Sah
13:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Subat) 0,1 1,3
16:00 Almanya TUFE (Aylk) (Subat) 0,50% -0,70%
16:00 Almanya TUFE (Yillk) (Subat) 1,50% 1,60%
16:30 ABD Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) (Ocak) 0,30% 0,70%
16:30 ABD Dayanikli Mallari Siparisleri (Aylk) (Ocak) -2,50% 2,80%
18:00 ABD Richmond Iimalat Endeksi (Subat) 15 14
28 Subat 2018, Carsamba

02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylk) (Ocak) -4,20% 2,90%
02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) (Ocak) 2,50% 3,60%
04:00 GCin Imalat PMI (Subat) 51,2 51,3
04:00 GCin Imalat Disi PMI (Subat) 55 55,3
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Ocak) -- -9,21 milyar $
13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) -- 1,00%
13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillk) (Subat) 1,20% 1,30%
16:30 ABD GSYIH (geyreklik) (4. Ceyrek) 2,50% 2,60%
16:30 ABD GSYIH Fiyat Endeksi (ceyreklik) (4. Ceyrek) 2,40% 2,40%
17:45 ABD Chicago Satin Alma Mudurleri Endeksi (Subat) 64 65,7
18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) (Ocak) 0,50% 0,50%
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1 Mart 2018, Persembe

Saat 18:00'da Fed baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Sunumu
Saat 19:00'da FOMC'de oy hakkina sahip NY Fed baskani Dudley'in Konusmasi

03:30 Japonya Imalat PMI (Subat) 54
04:45 (Cin Caixin Imalat PMI (Subat) 51,3 51,5
10:00 Tirkiye Imalat PMI (Subat) -- 55,7
11:55 Almanya Imalat PMI (Subat) 60,3 60,3
12:00 Euro Bolgesi Imalat PMI (Subat) 58,5 58,5
12:30 Ingiltere Imalat PMI (Subat) 55,2 55,3
16:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Ocak) 0,30% 0,20%
16:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Ocak) 1,50% 1,50%
16:30 ABD Kisisel Gelir (Aylik) (Ocak) 0,20% 0,40%
16:30 ABD Kisisel Gider (Aylik) (Ocak) 0,20% 0,40%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular - 222 bin
17:45 ABD Uretim PMI (Nis) -- 55,5
18:00 ABD ISM Imalat PMI (Subat) 58,7 59,1
22:00 ABD Bej Kitap
2 Mart 2018, Cuma

10:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik) (Ocak) 2,80% -1,90%
10:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik) (Ocak) -0,30% -1,90%
13:00 Euro Bdlgesi UFE (Aylik) (Ocak) 0,50% 0,20%
13:00 Euro Bdlgesi UFE (Yillik) (Ocak) 1,60% 2,20%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Ayhk) (Subat) - 0,30%
16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Subat) 180K 200K
16:30 ABD Katilim Orani (Subat) - 62,70%
16:30 ABD Igsizlik Orani (Subat) -- 4,10%
18:00 ABD Michigan Tlketici Gliveni (Subat) 98,5 99,9
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri @
Alicilara Goére Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2018 Yili Subat Ayi

07.02.2018 539 146 685
14.02.2018 13.416 1.983 15.399
21.02.2018 3.120 681 3.801
28.02.2018 193 46 239
TOPLAM 17.268 2.856 20.124

2018 Yili Mart Ayi

07.03.2018 1.410 402 1.812
14.03.2018 1.013 438 1.451
21.03.2018 703 345 1.048
28.03.2018 1.371 316 1.687
TOPLAM 4.497 1.502 5.999

2018 Yili Nisan Ayi

04.04.2018 684 179 863
11.04.2018 1 0 1
18.04.2018 1.627 448 2.075
25.04.2018 612 211 823
TOPLAM 2.924 838 3.762

@ ihrag asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak 6demeleri
gbstermektedir.

@ Kamu kurumlarina rekab et¢i olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satig yoluyla
yapilan ihraglara iliskin 6demeleri igermektedir.

e Subat ayinda toplam 20,1 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 21,1 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Mart ayinda toplam 6 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 6,6 milyar TL'lik ig

borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Nisan ayinda toplam 3,8 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 4,2 milyar TL'lik

ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2018 Yili Subat Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi | Valor Tarihi  itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
12.02.2018 14.02.2018 | 12.12.2018 Hazine Bonosu 10 Ay / 301 Gin ihale / ik Ihrag
12.02.2018 14.02.2018 18.01.2023 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5Yil / 1799 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

12.02.2018 14.02.2018 12.01.2028 |TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 10 Yil / 3619 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

13.02.2018 14.02.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2 Yl /637 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

13.02.2018 14.02.2018 12.02.2020 Kira Sertifikasi 2Yil /728 Gin Dogrudan Satig

13.02.2018 14.02.2018 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 10 YIl / 3465 Giin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

20.02.2018 21.02.2018 05.06.2024 |Degisken Faizli Deviet Tahvili 6 Yil / 2296 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2018 Yili Mart Ay ihrag Takvimi (*)
ihale Tarihi |Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

13.03.2018 14.03.2018 18.01.2023 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5Yil / 1771 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

20.03.2018 21.03.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2Yil / 602 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

20.03.2018 21.03.2018 08.03.2028 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 10 YIl / 3640 Gin ihale / ik Thrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2018 Yil Nisan Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi |Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

17.04.2018 18.04.2018 18.01.2023 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5Yil / 1736 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

17.04.2018 18.04.2018 | 08.03.2028 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 10 YIl / 3612 Giin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

(")2017 yili Mart ve Nisan aylarina iliskin ihrag takvimi gegici olup piyasa kosullarina gére giincellenebilecektir.
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcillarin Kkararlarini etkilemeyi
amagclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum calisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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